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SMI Swiss Market Index 9'023,96 +2,22%
SLI Swiss Leader Index 1'401,57 +2,96%
DAX 11'205,54 +2,92%
Dow Jones 24'370,10 +1,53%
Nasdaq Comp. 7'157,22 + 2,66%
Nikkei 20'666,07 +1,50%

(Wochenperformance)
Ruckblick

In den USA ist der Empire Manufacturing Index, der
die Geschéftsaktivitaten des verarbeitenden Gewerbes
im Grossraum New York misst, im Januar gegeniiber
dem Vormonat von revidierten 11,5 Punkten (zu-
nachst: 10,5) auf 3,9 Zahler gefallen. Mit dem zweiten
Rickgang in Folge sank der Index auf den tiefsten
Stand seit Mai 2017. Zur Abschwéchung beigetragen
hat vor allem eine Verlangsamung beim Auftrags-
wachstum.

Ausblick

Einer Umfrage der amerikanischen Notenbank (Fed)
zufolge hat sich das Wachstum der wirtschaftlichen
Aktivitaten in den meisten Notenbankdistrikten méassig
bis moderat fortgesetzt. Der Ausblick auf die weitere
konjunkturelle Entwicklung bleibe generell positiv. Hin-
gegen gab es aus Distrikten Riickmeldungen, wonach
die Unternehmen wegen der jingsten Kursschwankun-
gen an den Finanzmarkten, steigender Zinsen und po-
litischer Unsicherheiten weniger optimistisch als zuletzt
in die Zukunft schauten, wie dem veroffentlichten Kon-
junkturbericht «Beige Book» zu entnehmen ist.

Ruckblick

Die Industrieproduktion in der Eurozone sank im No-
vember gegenliber dem Vormonat um 1,7 Prozent, wie
das Statistikamt Eurostat mitteilte. Dies entspricht dem
starksten Riickgang seit Februar 2016. Im Jahresver-
gleich erméssigte sich die Produktion um 3,3 Prozent,
dem starksten Minus seit November 2012. Besonders
deutlich fiel die Produktion von Investitionsgutern.

USD / CHF 0,9950
EUR / CHF 1,1318
GBP / CHF 1,2821
Ol in USD (Crude Oil Barrel) 62,70
Gold kg in CHF 41'024,50
Ausblick

Mario Draghi, Prasident der Européischen Zentralbank
(EZB), sorgt sich nach den jungsten Konjunkturdaten
um die Wirtschaft in der Eurozone. Diese entwickle
sich schwécher als erwartet. In einer Rede vor dem
Europa-Parlament sprach er von ausgepragten Unsi-
cherheiten. Die Konjunktur musse noch in erheblichem
Umfang geldpolitisch unterstitzt werden, damit sich
mehr Preisdruck aufbaue.

Ruckblick

Chinas Exporte schrumpften im Dezember im Ver-
gleich zum Vorjahresmonat um 4,4 Prozent und damit
so stark wie seit zwei Jahren nicht mehr, wie die Zoll-
behoérde in Peking mitteilte. Grund fur die schwache
Entwicklung durfte neben dem Handelskonflikt mit den
USA auch die nachlassende globale Nachfrage sein.
Die Importe fielen sogar um 7,6 Prozent niedriger aus.

Ausblick

Die chinesische Fuhrung plant fir dieses Jahr grés-
sere Steuer- und Abgabensenkungen, wie das Finanz-
ministerium mitteilte. Dabei sollen vor allem kleinere
Firmen und Industrieunternehmen entlastet werden.
Dies kénne liber Anderungen an der Mehrwert- und
der Einkommenssteuer geschehen. Die staatliche Pla-
nungskommission versprach, der Wirtschaft zu einem
guten Start ins Jahr zu verhelfen und deutete damit zu-
séatzliche Konjunkturmassnahmen an.

Dieses Dokument dient ausschliesslich zur Information und richtet sich an Personen, die am aktuellen Marktumfeld interessiert sind. Es ist weder Angebot noch Aufforderung oder Emp-
fehlung fur den Kauf oder Verkauf von Produkten. Es wurde von der Clientis Zurcher Regionalbank erstellt. Samtliche Informationen stammen aus Quellen, die als zuverlassig erachtet
werden. Einige Dienstleistungen und Produkte unterliegen gesetzlichen Beschrankungen und kénnen deshalb nicht unbeschrankt we ltweit angeboten bzw. von allen Investoren erworben
werden. Fir Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen wird keine Gewéahr tbernommen. Alle Informationen und Preise sind nur zum Zeitpunkt der Erstellung der Publikation aktuell

und kénnen jederzeit ohne Vorankiindigung &ndern.



Ruckblick

Laut dem Immobilien-Beratungsunternehmen IAZI
hat sich der Immobilien-Index fiir Einfamilienh&auser
und Eigentumswohnungen im vierten Quartal 2018
um 0,9 Prozent erhdht. Auf Jahresbasis betrachtet
betragt das Plus 0,8 Prozent. Wie IAZI weiter mit-
teilte, hat sich das Preiswachstum gegeniiber dem
Vorquartal wieder leicht verlangsamt. Die Preise flr
Eigentumswohnungen und Einfamilienhauser haben
sich im vierten Quartal unterschiedlich entwickelt.
Wahrend die Eigentumswohnungen gegeniber dem
Vorquartal um 0,7 Prozent angestiegen sind, sind
Einfamilienh&user um 0,4 Prozent giinstiger gewor-
den. Auf Jahresbasis ergibt sich ein Plus von

0,3 Prozent fur Eigentumswohnungen und fir die
Einfamilienh&user ein Plus von 1,3 Prozent.

Ausblick

Der Gesamtindex der Produzenten- und Importpreise
sank im Dezember 2018 gegentiber dem Vormonat
um 0,6 Prozent und erreichte den Stand von

102,5 Punkten (Dezember 2015 = 100). Im Vergleich
zum Dezember 2017 stieg das Preisniveau des Ge-
samtangebots von Inland- und Importprodukten um
0,6 Prozent. Die durchschnittliche Jahresteuerung
lag im Jahr 2018 bei 2,4 Prozent. Dies geht aus den
Zahlen des Bundesamts fur Statistik (BFS) hervor.
Der Anstieg ist primar auf héhere Preise flr Mineral-
Olprodukte, Metalle und Metallprodukte, chemische
Produkte und Maschinen zurlickzufiihren. Wahrend
die Preise der inlandischen Produzenten um 1,3 Pro-
zent stiegen, erhéhten sich die Importpreise um

4,7 Prozent.

Geberit: Der Sanitartechniker konnte den Umsatz
2018 um 5,9 Prozent auf CHF 3,08 Mrd. steigern.
Profitiert hat der Konzern von Wechselkurseffekten.
Ohne diese héatte das Wachstum lediglich 3,1 Pro-
zent betragen. Die europaischen Markte konnten
wahrungsbereinigt im Gesamtjahr um 2,8 Prozent
zulegen, wobei der wichtigste Markt Deutschland ein
Plus von 3,1 Prozent verzeichnete. Im Heimmarkt
Schweiz ergab sich ein Anstieg um 1,5 Prozent.

Ein starker Anstieg der US-Lagerbestande an Benzin
in den vergangenen Wochen hat den Olpreisanstieg
gestoppt, wie die Commerzbank-Experten schrieben.
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Die Lagerbestande seien damit nur noch knapp unter
dem vor zwei Jahren verzeichneten Rekordniveau.
Zudem erreichte die Férdermenge in den USA mit
11,9 Millionen Barrel (1 Barrel = 159 Liter) pro Tag
einen neuen Rekord. Die amerikanische Energiebe-
horde (EIA) schéatzt, dass die USA im Laufe des Jah-
res 2020 zum Nettoexporteur werden, also regelmas-
sig mehr Ol férdern, als sie selbst verbrauchen.

Das britische Parlament hat wie erwartet das mit der
Europdischen Union (EU) ausgearbeitete Austrittsab-
kommen abgelehnt. Mit einer Differenz von 230 Stim-
men hat die Regierung unter Premierministerin The-
resa May die grosste Niederlage in der Geschichte
Grossbritanniens erlitten. Das britische Pfund hat un-
ter dem Strich nur wenig auf die deutliche Ablehnung
reagiert.

21.01.2019 CH: UBS: Ergebnis 2018

22.01.2019 CH: SGS: Ergebnis 2018; Arbonia,
Galenica, Tornos: Umsatz 2018

23.01.2019 CH: Zur Rose: Umsatz 2018; Barry
Callebaut: Volumen/Umsatz 3 Monate

24.01.2019 CH: Belimo, Huber + Suhner: Umsatz
2018

25.01.2019 CH: Givaudan: Ergebnis 2018; HBM:

Ergebnis 3. Quartal; SFS, Starrag,
CFT: Umsatz 2018

Entwicklung Kurs GBP/CHF (Zeitraum: 1 Quartal)
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Auch nach der gewonnenen Vertrauensabstimmung
von Theresa May notierte das britische Pfund zum
Schweizer Franken stabil. (Quelle: MarketMap, ZRB)

Seite 2



